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КОНЦЕПТУАЛЬНІ ЗАСАДИ ОБҐРУНТУВАННЯ СУТНОСТІ  
КРЕДИТНОГО РИНКУ 

 

Анотація. У статті проведено дослідження концептуальних положень щодо 
обґрунтування сутності категорії «кредитний ринок» та проведено бібліографічний аналіз 
дослідження даної категорії на основі функцій пошуку даних платформи Scopus з 
використанням набору інструментів VOSviewer програми. Проведене дослідження дозволило 
дійти до висновків про те, що кількість публікацій, які безпосередньо вивчають природу та 
особливості функціонування кредитного ринку через призму його сутності, постійно зростає. 
Визначено, що важливою умовою функціонування кредитного ринку є наявність системи 
регулювання відносин на кредитному ринку. Науковою новизною даної роботи є подальший 
розвиток поняття та ролі кредитного ринку в забезпеченні ефективного розвитку 
національної економіки, що на відміну від існуючих передбачає використання інструментарію 
системного аналізу сутності кредитного ринку та підтвердження вагомості його дослідження 
за допомогою бібліографічного аналізу платформи Scopus. 

Ключові слова: кредитний ринок; кредитні послуги; національна економіка; 
бібліографічний аналіз; Scopus; VOSviewer program. 

Рис.: 5. Табл.: 3. Бібл.: 30. 
 

Актуальність теми дослідження. Стабільне та збалансоване зростання 
національної економіки багато в чому залежить, а першу чергу, від створених 
умов для формування структурних, соціальних та системних інституційних 
перетворень. Ключовим фактором в соціально-економічній трансформації є 
модернізація системи управління, у процесі якого буде використаний потенціал 
економічних знань, а також накопичений практичний досвід. Поставлене 
завдання вимагає більш активного застосування всього спектру фінансових 
відносин, у тому числі підвищення ефективності кредиту – найбільш розвиненого 
та використовуваного суспільством економічного інструменту для прискорення 
виробничих процесів. Кредитні відносини в ринковому господарстві реалізуються 
на кредитному ринку, стан якого не завжди відповідає економічним потребам, 
обумовленим використанням і доступністю кредиту для домашніх господарств і 
господарських суб'єктів. Виникає потреба у формуванні конкурентного 
пропорційного кредитного ринку, виходячи з його сутності. 

Постановка проблеми. Поняття «кредитний ринок» отримало своє широке 
поширення, однак в економічній літературі та практичній діяльності зміст 
кредитного ринку зазвичай не розкривається – у самому кращому випадку вони 
обмежуються опосередкованим визначенням кредитного ринку, але при цьому 
спостерігаються значущі відмінності поглядів щодо сутності змісту даного 
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поняття. Такі підходи науковців до визначення кредитного ринку свідчать, що 
його зміст залишається недостатньо теоретично розкритим, що обумовлює 
необхідність подальшого дослідження даної дефініції. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Визначенням кредитного ринку, 
особливостями його функціонуванням займались такі вітчизняні та зарубіжні 
вчені, як: Власо  Д. [19], Герценштейн А. [3], Даль В. [5], Гонта О. [4], Дубина М. 
[6], Еш С. [12], Коркин В. [15], Котлер Ф. [16-17], Ходаковська В. [24], Шелудько В. 
[25], Шишкіна О. [26], Courchane M. [27], Doan T. [28], Ranjula B. [29], Sági J. [30]. 

Виділення недосліджених частин загальної проблеми. Проте, 
незважаючи на численні наукові дослідження щодо визначення теоретичних 
засад обґрунтування сутності кредитного ринку та практичних засад  активізації 
розвитку його розвитку в Україні, актуальними залишаються питання 
поглиблення розуміння природи такого ринку та особливостей його виникнення 
та розвитку поглядів щодо його сутності.  

Постановка завдання. Головним завданням дослідження є дослідження  
сутності  дефініції «кредитний ринок», визначення авторського підходу до 
розуміння змісту даної економічної категорії та її бібліографічного аналізу. 

Виклад основного матеріалу. Дослідження сутності категорії «кредитний 
ринок» доцільно проводити, реалізуючи такі два етапи:   

1) розглядаючи сутність категорії «ринок» з метою обґрунтування природи 
такої дефініції та на основі отриманих результатів уже робити висновки про 
природу кредитного ринку та визначати його сутнісні ознаки;  

2) розглядаючи наявні в науковій економічний літературі підходи до 
розуміння змісту категорії «кредитний ринок», проводячи систематизацію таких 
підходів, уточнюючи їх специфічні ознаки та відмінні риси, що дозволяє в 
підсумку визначити авторське розуміння змісту «кредитний ринок». 

В процесі економічного розвитку зміст поняття «ринок» зазнавав змін [6; 7; 9; 
12]. Починаючи з спрощеного розуміння ринку як місця торгівлі, з розвитком 
товарно-грошових відносин поступово приходило нове осмислення ринку як 
форми товарно-грошового обміну [8; 11; 14]. Дефініції в енциклопедичних 
виданнях на той час закріплювали два основних значення терміна «ринок».  
По-перше, він розглядався як місце роздрібної торгівлі, по-друге, як сфера 
товарного обміну [5, c. 346]. 

В подальших економічних публікаціях визначення ринку зазнали трансформації. 
Його стали інтерпретувати як механізм, процес, що зумовлює покупку товарів 
шляхом їх обміну на гроші. Зокрема, були представлені такі визначення ринку: 

- взаємний процес обміну товарів та грошей, а також сфера обігу, де 
реалізуються зазначені процеси; 

- процес взаємодії індивідів за умов поділу праці; 
- сукупність продавців та покупців, які взаємодіють шляхом обміну; 
- механізмом в організацію впорядкованого обміну товарами чи послугами. 
Ця дефініція є універсальною для всієї економічної науки, оскільки 

використовується при дослідження будь-яких процесі взаємодії виробників та 
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споживачів фінансових послуг.  
Також популярність даного поняття пояснюється тим, що формування 

ринкового середовища прямо чи опосередковано стосується кожної людини. 
Поглиблення суспільного поділу праці, розвиток товарного виробництва, 
формування умов для забезпечення гарантій приватної  власності є 
об’єктивними умовами виникнення та розвитку ринку.  

Для ідентифікації природи зазначеної категорії було проведено аналіз 
наявних у літературі підходів до її розгляду. Такий підхід дозволив більш 
об’єктивно визначити особливості концепцій щодо трактування такої категорії. 
Результати проведеного дослідження представлені у табл. 1. 

Таблиця 1 
Наукові концепції трактування сутності категорії «ринок» 

Тлумачення Автор, джерело 

1 2 

Ринок – сфера товарного обміну, пропозиція і 
платоспроможний попит на товари або на один вид 
товару  

Українська радянська енциклопедія / ред. 
М. П. Бажан, О. І. Білецький,  
І. К. Білодід, В. Г. Бондарчук,  
П. А. Власюк та [ін.]. – К. : Гол. ред. Укр. 
радянської енциклопедії, 1963. – С. 249 [22] 

Ринок – це будь-яка взаємодія, у яку вступають 
люди для товарів одне з одним. 

Котлер Ф. Основы маркетинга : [пер. с 
англ.] / Ф. Котлер ; общ. ред. и вступ ст. 
Пеньковой. – М. : [б. и.], 1990. – 736 с. 
[17] 

Рынок в житейском обиходе – базар, место 
продажи покупок товара. В политической экономии – 
сфера товарного обращения, совокупность частных 
сделок и отношений по купле и продаже товара. 
Рынок является исторической категорией, так как 
отношения купли-продажи возникают и развиваются 
в процессе превращения натурального хазяйства в 
простое товарное и далее в капиталистическое. 

Герценштейн А. Рынок. Малая 
Советская энциклопедия /  
А. Герценштейн. – М. : ОГИЗ РСФСР. 
1931. – Т. 7. – С. 551–552 [3] 

Ринок – сукупність існуючих і потенційних покупців. Котлер Ф. Основи маркетинга /  
Ф. Котлер; пер. с англ. В. Б. Боброва. – 
М. : Ростинтер, 1996. – 699 с. [16] 

Рынок – сфера товарного обмена, категория 
товарного хазяйства. 

Большая Советская энциклопедия. –  
2–3-е изд. – М. : БСЭ, 1955. – Т. 37. – 
522 с. [1] 

Ринок – це певна сукупність відносин власності між 
покупцями і продавцями з приводу купівлі-продажу 
товарів і послуг та механізм забезпечення цього 
процесу згідно із законами товарного виробництва. 

Власов  Д. В. Генезис формування 
поняття «ринок» / Д. В. Власов // 
Економіка АПК. – 2009. – № 4. –  
С. 121–124 [2] 

Рынок – сфера товарного обмена.  Хандруев А. А. Рынок: БСЭ /  
А. А. Хандруев. – М. : Сов. 
энциклопедия, 1975. – Т. 22. – 452 с. [23] 

Ринок – це сукупність соціально-економічних 
процесів, що відбуваються у сфері обміну, завдяки 
яким реалізується вартість товарів і узгоджуються 
інтереси їх виробників і споживачів. 

Рабинович И. А. Маркетинг в 
коммерческой деятельности / 
И. А. Рабинович. – Одесса : Интмар, 
1993. – 248 с. [21, c. 83] 

Джерело: складено автором 
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Враховуючи наявні у табл. 1 трактування поняття «ринок», пропонуємо 
використовувати наступне авторське визначення цієї дефініції: ринок – це 
складна сукупність ринкових відносин, що виникають між виробниками та 
споживачами різних послуг та товарів з приводу їх купівлі та продажу і 
опосередковуються обігом фінансових ресурсів.  

Враховуючи наведення трактування сутності ринку як окремої категорії, 
пропонуємо визначити сутність дефініції «кредитний ринок». Для ідентифікації 
природи зазначеної категорії проведемо аналіз наявних у літературі підходів до 
її розгляду. Результати проведеного дослідження представлені у табл. 2. 

Таблиця 2 
Наукові концепції трактування сутності категорії «кредитний ринок» 

Тлумачення Автор, джерело 

1 2 

Кредитний ринок – це синтез ринків різних платіжних засобів. У 
країнах з розвиненою ринковою економікою кредитні угоди 
опосередковуються, по-перше, кредитними інститутами 
(комерційними банками або іншими установами), які беруть у 
борг і надають позички, і, по-друге, інвестиційними або 
аналогічними організаціями, які забезпечують випуск і рух різних 
боргових зобов’язань, що реалізуються на особливому ринку 
цінних паперів. 

Ходаковська В. П. Ринок 
фінансових послуг: Теорія і 
практика : навч. посіб. / 
Ходаковська В. П.,  
Бєляєв В. В. – К.: ЦУЛ, 2002. 
– 616 с. [24] 

 

Кредитний ринок – це механізм, за допомогою якого 
встановлюються взаємовідносини між підприємствами і 
громадянами, які мають потребу в фінансових ресурсах, та 
організаціями і громадянами, які можуть надати необхідні  

Маслова С. О. Фінансовий 
ринок: навч. посіб. /  
С. О. Маслова,  
О. А. Опалов. – Львів: Новий 
світ. – 2002. – 304 с. [19] 

кошти на певних умовах». Таким чином, можна зробити 
висновок, що кредитний ринок являє собою специфічну сферу 
економічних відносин, де об’єктом операцій є наданий на певних 
умовах у позику капітал. Необхідною умовою функціонування 
кредитного ринку є наявність кредиторів, які мають тимчасово 
«вільні» грошові кошти, та позичальників, які можуть вчасно та в 
повному обсязі виконати зобов’язання перед кредиторами. 
Також важливою умовою функціонування кредитного ринку є 
наявність системи регулювання відносин на кредитному ринку. 

 

Кредитний ринок - специфічна складова ринку інструментів 
позики, які відображають відносини між емітентом та інвестором 
і, як правило, пов’язані з виплатою доходу інвестору за надану 
емітентові позику. До ринку інструментів позики науковець 
відносить кредитні інструменти та боргові цінні папери. 

Шелудько В. М. Фінансовий 
ринок : підруч. /  
В. М. Шелудько. – К.: 
Знання, 2015. – 535 с. [25] 

Кредитний ринок як економічна категорія виражає соціально-
економічні відносини, які визначаються ринковими законами 
господарювання, що формують в остаточному підсумку його 
сутність, тобто зв’язки та відносини як усередині самого ринку, 
так і у взаємодії з іншими економічними категоріями. Кредитний 
ринок являє собою сукупність банківської системи та 
небанківських фінансово-кредитних установ. 

Гроші та кредит: Навч.-
метод. посіб. / В. І. Пахомов, 
Л. В. Стрільчук. – К.: МАУП, 
2004. – 56 с. [20] 
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Продовження таблиці 2 
1 2 

Кредитний ринок – це ринок банківського кредиту, що являє 
собою єдність і взаємозв'язок ринку кредитів і ринку депозитів 

Коркин В. М. Ссудный 
рынок в России /  
В. М. Коркин. – М., 2001. – С. 
22-23. [15] 

Кредитний ринок – це синтез ринків різних платіжних засобів. Марін Б. М. Кредитні 
спілки: освоєння сільського 
фінансового ринку: посібник 
/ Б. М. Марін / Канадське 
агентство з міжнародного 
розвитку (CIDA); Спільний 
українськока надський 
проект "Зміцнення 
кредитних спілок". – К.: 
"Основа", 2007. – С. 62-63. 
[18] 

Кредитний ринок – це специфічна сфера економічних відносин, 
де об'єктом операцій виступає наданий на певних умовах у 
позику капітал. Кредитний ринок - це механізм, за допомогою 
якого встановлюються взаємозв'язки між підприємствами і 
громадянами, що потребують грошових коштів, та організаціями 
і громадянами, що можуть їх надати (позичити) на певних умовах 

Еш С. М. Фінансовий ринок: 
курс лекцій для студентів 
спеціальності «Фінанси» 
денної та заочної форм 
навчання / С. М. Еш. – К.: 
НУХТ, 2007. – 141 с. [12] 

Джерело: складено автором 
 

Враховуючи наявні у табл. 2 трактування поняття «кредитний ринок», 
зазначимо наявність поліваріантності в розгляді сутності цієї дефініції. Пропонуємо 
використовувати наступне авторське визначення цієї дефініції: кредитний ринок – 
це організаційно і системно сформований механізм, в якому формуються 
відносини між кредиторами і позичальниками в цілях набуття відповідності між 
попитом на кредитні продукти та їхньою пропозицією на основі наявної системи 
регулювання відносин в ньому.  

Розвиток підходів до розуміння поняття «кредитний ринок» показав, що 
особливу увагу вивчення кредитного ринку отримали серед науковців у XX-XXI 
столітті [10; 16; 17; 26; 27; 28; 29; 30]. Рисунок 1 демонструє аналіз динаміки 
наукових праць, індексованих за ключовими словами «кредитний ринок» у 
назвах статей з 1916 року по 2020 рік включно.  

Дані рис. 1 свідчать що, починаючи з початку 2000-х років, кількість наукових 
публікацій у сфері дослідження кредитного ринку активно починає зростати. 
Темпи збільшення таких  публікацій в окресленій сфері також є високими.  
Якщо на кінець 2000 р. у базі даних Scopus було 17 зазначених публікацій, вже у 
2008 р. – 62 робіт, у 2018 р. – 141 публікація.  
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Рис. 1. Кількість наукових публікацій, у назвах яких зустрічаються слова 

«кредитний ринок» 
Джерело: складено автором на основі аналізу даних бази Scopus 
 

У бібліометрії мережеві зв’язки аналізуються за допомогою цитат, тому 
необхідно переглянути кількість цитат. На рисунку 2 представлено аналіз 
динаміки наукових праць, індексованих за ключовими словами «регуляторна 
політика» у назвах статей.  

 
Рис. 2. Кількість цитувань статей, у назвах яких зустрічаються слова 

«кредитний ринок» 
Джерело: складено автором на основі аналізу даних бази Scopus 
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Дані рисунку 2 свідчать, що кількість цитувань статей, у назвах яких 
зустрічаються слова «кредитний ринок» можна розділити на три етапи. 
Починаючі з 1970 року до 1984 року цитування коливались з 1 до 5. З 1985 року 
по 2002 кількість цитувань коливалась з 14 до 156. З 2003 по 2020 рік кількість 
цитувань стрімко зростала і досягла свого піку в 2020 році та становить 2425. За 
ці роки з'явилися важливі документи. 

Наукометрична база даних Scopus включає різні журнали та статті. 
Статистичні дані про країни приналежності авторів, можна використовувати, щоб 
зрозуміти, в яких країнах науковці зробили більший внесок у дослідженнях 
кредитного ринку. Щоб зробити наше дослідження більш відтвореним, ми 
додаємо пошуковий рядок, який ми використали.  

Досліджуючи Кількість наукових публікацій., у назвах яких зустрічаються 
слова «кредитний ринок» ми зробили такі вхідні параметри в VOSviewer: (1) 
джерело терміну = назва cтатті; (2) type of analysys – “co-autorshhip”, unit of 
analisys – “countries”; (3) counting metod – “full counting”; (4) ignore documents co-
authored by large number of countries; (5) maxsimum number of countries per 
document: 25; (6) minimum number of documents of country: 10. 

Рисунок 3 демонструє тoп-20 країн з найбільшою кількістю статей, у назвах 
яких зустрічається поняття «кредитний ринок». 

 
Pиc. 3. Тoп-20 країн з найбільшою кількістю статей, у назвах яких 

зустрічаються слова «кредитний ринок» 
Джерело: складено автором на основі аналізу даних бази Scopus та за допомогою 

інструментів програми VOSviewer 
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Аналіз рисунку 3 свідчать, що країнами-лідерами з найбільшою кількістю 
статей, у назвах яких зустрічається поняття «кредитний ринок» є: США, Велика 
Британія, Франція, Німеччина, Китай, Італія, Австрія, Іспанія, Канада та Бельгія. 
Рисунок 3 кількісно демонструє значні наукові дослідження та вагомий їхній 
внесок у розвиток кредитного ринку у визначених країнах.  

На рисунку 4 представлена графічна карта ключових слів у статтях, в назвах 
яких зустрічається слово «кредитний ринок». 

 
Рис. 5. Графічна карта ключових слів у статтях, у назвах яких 

зустрічаються слова «кредитний ринок» 
Джерело: складено автором на основі аналізу даних бази Scopus та за допомогою 

інструментів програми VOSviewer 
 

Далі пропонуємо розглянути детально сучасні тенденції у дослідженні 
кредитного ринку шляхом аналізу наукових публікацій у цій галузі. Як уже 
зазначалося, методологія кредитного ринку є синтезуючою і базується на 
поєднанні методів дослідження економіки, економетрики та фінансів, бізнесу, 
менеджменту та бухгалтерського обліку, соціальних наук, математики, 
мистецтва та гуманітарних наук. Така ситуація демонструє хоч і незначний, але 
міждисциплінарний характер кредитного ринку та пояснює існування наукових 
публікацій з дослідження даної економічної категорії  в абсолютно різних 
галузях дослідження. У таблиці 3 наведена відповідна інформація. 

Аналіз даних (табл. 3) свідчить, що найбільше наукових робіт науковцями у 
сфері регуляторної політики було проведено в межах таких наук: економіки, 
економетрики та фінансів, бізнесу, менеджменту та бухгалтерського обліку, 
соціальних наук, математики, мистецтва та гуманітарних наук. Така ситуація дає 
можливість осягнути, що в цілому питання кредитного ринку на сьогодні 
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стосуються, насамперед, покращення функціонування економічної сфери.  
Ця ситуація є звичайною для кредитного ринку.  

Таблиця 3 
Кількість публікацій за сферами наукових досліджень 

Pos. 
No. 

Science Number of 
publications 

Sphere of regulatory policy in general 

1 Economics, Econometrics and Finance 1267 

2 Business, Management and Accounting 512 

3 Social Sciences 427 

4 Mathematics 103 

5 Arts and Humanities 94 

6 Computer Science 94 

7 Engineering 87 

8 Environmental Science 76 

9 Decision Sciences 62 

10 Agricultural 49 

Джерело: складено автором на основі аналізу даних бази Scopus 
 

Висновки та пропозиції. ХХІ ст. висунуло чимало вимог та викликів у сфері 
кредитного ринку, що зумовило науково-практичний інтерес фахівців та 
громадськості. Реалії часу кардинально змінили вектор та інструментарно-
методичних підходів до кредитного ринку. Поняття «кредитний ринок» отримало 
своє широке поширення, однак в економічній літературі та практичній діяльності 
зміст кредитного ринку зазвичай не розкривається – у самому кращому випадку 
вони обмежуються опосередкованим визначенням кредитного ринку, але при 
цьому спостерігаються значущі відмінності поглядів щодо сутності змісту даного 
поняття. Враховуючи наявні наукові дослідження «кредитного ринку», 
пропонуємо використовувати наступне авторське визначення цієї дефініції: 
кредитний ринок – це організаційно і системно сформований механізм, в якому 
формуються відносини між кредиторами і позичальниками в цілях набуття 
відповідності між попитом на кредитні продукти та їхньою пропозицією на основі 
наявної системи регулювання відносин в ньому.  

Розвиток підходів до розуміння поняття «кредитний ринок» показав, що 
особливу увагу вивчення кредитного ринку отримали серед науковців у XX-XXI 
столітті, а саме: з 1916 року по 2020 рік включно. Кількість цитувань статей, у 
назвах яких зустрічаються слова «кредитний ринок» можна розділити на три 
етапи. Починаючі з 1970 року до 1984 року цитування коливались з 1 до 5.  
З 1985 року по 2002 кількість цитувань коливалась з 14 до 156. З 2003 по 2020 
рік кількість цитувань стрімко зростала і досягла свого піку в 2020 році та 
становить 2425. За ці роки з'явилися важливі документи. 

Країнами-лідерами з найбільшою кількістю статей, у назвах яких зустрічається 
поняття «кредитний ринок» є: США, Велика Британія, Франція, Німеччина, Китай, 
Італія, Австрія, Іспанія, Канада та Бельгія. Рисунок 3 кількісно демонструє значні 
наукові дослідження та вагомий їхній внесок у розвиток кредитного ринку у 
визначених країнах.  
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Найбільше наукових робіт науковцями у сфері регуляторної політики було 
проведено в межах таких наук: економіки, економетрики та фінансів, бізнесу, 
менеджменту та бухгалтерського обліку, соціальних наук, математики, 
мистецтва та гуманітарних наук. Така ситуація дає можливість осягнути, що в 
цілому питання кредитного ринку на сьогодні стосуються, насамперед, 
покращення функціонування економічної сфери, що підтверджено актуальність 
дослідження за допомогою бібліографічного аналізу дослідження даної 
категорії.  

Подальший розвиток поняття та ролі кредитного ринку в забезпеченні 
ефективного розвитку національної економіки на основі аналізу результатів 
досліджень вітчизняних та зарубіжних вчених, що на відміну від існуючих, 
передбачає використання інструментарію системного аналізу сутності 
кредитного ринку та підтвердження вагомості його дослідження за допомогою 
бібліографічного аналізу платформи Scopus. 
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CONCEPTUAL PRINCIPLES OF THE ESSENCE  
SUBSTANTIATION OF CREDIT MARKET 

 

Abstract. The article examines the conceptual provisions for substantiating the essence of the 
category "credit market". To this end, an analysis of the current state of research and study of the 
approaches to understanding the credit market formed in the scientific literature was conducted. Also, 
taking into account the results of the analysis of the content of the definition of "credit market", the 
author's approach to its consideration was substantiated and the relevance of the study was confirmed 
by bibliographic analysis of research in this category. The study was based on Scopus platform data 
search functions using the VOSviewer program. In particular, emphasis is placed on the importance of 
understanding the essence of the credit market through the prism of the study of the number of 
publications and their citations, which indicates the relevance of this topic. 

The main task of the study is to study the essence of the definition of "credit market", to 
determine the author's approach to understanding the content of this economic category and 
bibliographic analysis. 

The study led to the conclusion that the number of publications that directly study the nature and 
features of the credit market through the prism of its essence, is constantly growing. In our opinion, 
further research should determine the essence of the credit market as a separate category, a 
description of its features and factors of formation. It is determined that an important condition for the 
functioning of the credit market is the existence of a system of regulation of relations in the credit 
market. 

The scientific novelty of this work is the further development of the concept and role of the credit 
market in ensuring the effective development of the national economy based on the analysis of 
research results of domestic and foreign scholars, which Scopus platform.  

Keywords: credit market; credit services; national economy; bibliographic analysis; Scopus; 
VOSviewer program. 
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