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NMNATOCMNPOMOXHICTb TA IHBECTULINHA OIANBHICTb
Y CTPYKTYPI ®IHAHCOBOI BE3MEKU CTPAXOBUX KOMIMAHIW

AHomauyifs. Y cmammi po3Kpumo CymHicmb i 3Ha4eHHs MoHAmMms «biHaHcosa b6e3rneka cmpaxoeux Komna-
Hitly (®BCK) e ymosax cydacHo20 hiHaHco8020 cepedosulya. Oxapakmepu3o8aHO OCHOBHI (hiHaHCOo8i iHCmpyme-
HMu, ski 3abesneyyroms ii nidmpumky. BusHayeHo, wo cucmema ®ECK € KOMMIEKCHO ma 6KYae maki cKkna-
0osi, SK MIamocrnpoMOXHICMb, iHeecmuyitiHa OisinbHICMb, iK8iOHicCMb, hiHaHco8a cmilikicmb, ynpaeiHHS
pusukamu, rnepecmpaxysaHHsi, 3axucm 6i0 waxpaticmea, Kibepamak i ¢hiHaHCO8UX 3104UHI8, OOMPUMaHHS peay-
JNISMOPHUX 8UMOe, perlymauitiHy U puHkosy cmabinsHicms mouwo. Y cmammi ocobriuga yeaza rpudinsemscs aHa-
ni3y ¢iHaHcosux iHCmpyMeHmis, siKi gidigparomb 8axknusy posb y 3abesnedyeHHi ®6CK. Sokpema, npoaHanizoeaHo
8r1/1U8 MIamocCrnpPOMOXHOCMI ma iHeecmuuitiHoi QisiIbHOCMI, @ makoX JikgidHoCmi ma ¢hiHaHCco80i crmiltikocmi Ha
3azanbHull pieeHb hiHaHCO80T bedrneku cmpaxogux KoMmnaHril. 3pobrneHo 8UCHOBOK, WO y rpoueci peghopmMy8aHHsI
cmpaxoeo20 pUHKy YkpaiHu 8idnogidHo o esporelicbkux cmaHdapmie nocusnormecsi aumoau 00 OompuMaHHS
peaynsamopHUX HOPM, 30KpeMa 8 YaCmuHi MIamocrnpoMOXHOCMI ma iHeecmuy,itiHoi dissieHocmi. Lle, y ceoro uepey,
cripusie 3aMiUHeHHO ¢hiHaHCoB80I be3rneku cmpaxoeux KomraHid.

Knroyoei crnioea: HebaHKiBChHKi (hiHaHCOBO-KPeOUMHI ycrmaHo8U; Cmpaxoei KOMIaHii; MnamocrpoOMOXHICMb; iHee-
cmuyjtiHa OisinbHicmb, iHeecmuuii; nikeioHicmb, ¢hiHaHco8a cmilikicmb,; peaynsamopHi sumoau; ghiHaHcosa be3rieka.

Puc.: 1. Tabn.: 1. bién.: 13.

NMocTtaHoBKa npobnemMu. Y cyyacHin eKoHoMiLi HebaHKIBCbKi (PiHAHCOBO-KpeaUTHI
YCTaHOBW € HEBI' EMHOI YaCTUHOI PIHAHCOBOT CUCTEMU, LLIO BUKOHYE BaXXIMBY POrlb
y 3abe3neyeHHi iHaHCOBO-EKOHOMIYHOI 6e3nekn Sk puHKY (hiHaHCOBMX NOCAYT, Tak i
Aepxasu 3aranom. Lli yctaHOBM OMOBHIOThL AiANbHICTb GaHKIBCbKOro CekTopy, 3abes-
neyvyryn WnpLwnm Joctyn 0o piHaHCOBUX pecypciB, NOCNYr Ta iIHCTPYMeHTIB Ans gi-
3UYHMX | IOPUONYHUX OCI6. IXHA OianbHICTL cnpsiMoBaHa Ha 3a0BONEHHs NoTpe6 LK-
POKMX BEpPCTB HacerneHHa Ta 6isHecy Yy piHaHCyBaHHi, CTpaxyBaHHi PU3NKIB,
3a0LaPKeHHi Ta iHBECTYBaHHI KOLUTIB.

Y cyyacHux ymoBax cepef YCix HebaHKiBCbKMX PiHAHCOBO-KPEAUTHUX YCTaHOB
came CTpaxoBi KOMNaHii BigirpatoTb NepLLoYeproBy posb y 3abesnevyeHHi EKOHOMIYHOT
cTabinbHOCTI, Nepepo3noaini pusnkiB Ta NiagTpumui AoBipn A0 ¢iHAHCOBOI CUCTEMM
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KpaiHn. ToMy B ymoBax HecTabinbHOCTI hiHAHCOBUX PUHKIB, NIABULLEHNX PU3UKIB Ta
couianbHO-eKOHOMIYHUX BUKIIMKIB, NOB’A3aHMX i3 BOEHHUM CTaHOM, NUTaHHs 3abeane-
YeHHs piHaHCOBOT Be3nekn CTpaxoBMx KoMMaHin notpebye ocobnmeoi yBaru.

®iHaHCOBI IHCTPYMEHTN, SIKi BUKOPUCTOBYIOTbCHA CTPaxoBMMM KOMMAHIIMWU, € He
nuwe 3acobamm 36epexeHHsa Ta NPUMHOXEHHS aKTUBIB, @ N IHCTPYMEHTaMM ynpas-
NiHHA pU3VKamu Ta NiATPUMAHHS MNaToCNPOMOXHOCTI. IX npaBunbHUN BUBIP Ta edek-
TUBHE BUKOPUCTAHHS BM3HaYaloTb 34aTHICTb CTpaxoBWKa BUKOHyBaTU 3000B’si3aHHSA
nepea cTpaxyBanbHUKamu, 36epiratm KOHKYPEHTOCMPOMOXHICTb Ta NPOTUCTOSATM 30B-
HiLWHiM 3arpo3am. Kpim Toro, HauioHanbHe 3akOHO4AaBCTBO Y cpepi perynioBaHHA cTpa-
XOBOI OiASIbHOCTI MICTUTb YiTKi BUMOMM 4O (PiHAHCOBOI CTIMKOCTI, NNaTOCNPOMOXHOCTI
Ta IHBECTULIMHOI MOMITUKM CTPaxXOBNX KOMMAHIN, HEAOTPUMAHHS SKMX MOXE NPU3BECTU
A0 BTpaTu niueHsii, noripweHHs giHaHCOBOro ctaHy abo HaBiTb 6aHKpyTCTBA.

Y UubOMY KOHTEKCTI JOCRIAKEHHSA poni dpiHaHCOBUX CKNagoBux 3abesnevyeHHss i-
HaHCOBOI 6e3nekn CTpaxoBUX KOMMAHIN, a TakoX aHani3 HopMaTUBHO-NPaBOBUX BUMOT
Ao 3abesnevyeHHs1 NNaToCnPOMOXHOCTI Ta 3A4IMCHEHHS IHBECTULIN, € HaA3BUYANHO akK-
TyanbHUM | NPaKTUYHO 3HAYYLLMM AN po3pobKK CTpaTeriin CTiINKOro po3BMTKY CTpaxo-
BOrO PUHKY YKpaiHMu.

AHani3 octaHHiX gocnimkeHb i nybnikauin. NutaHHa 3abe3neyeHHs nnarocnpo-
MOXXHOCTi CTpaxoBMX KOMMaHin Ta opraHidauil IXHbOT IHBECTULINHOT AiANbHOCTI 3HAMLLNN
BiJOOpaXXeHHs1 Yy HayKOBMX nNpausax TakmxX BIiTYM3HAHMX YyyeHuXx, sk A. J1. bapaHos,
B. [1. basunesny, A. B. Bacunenko, H. M. BHykosa, O. []. Bosuak, T. A. [oBOpYyLLKO,
J1. KO. T'yasmHcbka, O. B. KosbmeHko, P. B. Mikyc, B. B. PoeHko, B. A. Cmonsik, J1. B. Wipi-
HAH Ta iHWKX. Hanbinble yBarn B JOCHIMKEHHAX HAYKOBLUIB NpUAINSETbCa po3rnsgy
TEOPETUKO-METOANYHUX 3acaz OLiHKM NNaToOCNPOMOXHOCTI CTPaxoBUWKIB, BUSHAYEHHIO
CYTHOCTI Ta 3MICTY iHBECTULUINHOI AiSAfIbHOCTI CTPaxoBUX KOMMaHiA, a TakoX Oochi-
PKEHHIO MEXaHI3MIB ynpaBSiHHA MaToOCNPOMOXHICTIO Ta IHBECTULIMHUMM NpoLecamu.

BuaineHHs HegocnigXXeHUX YacTUH 3aranbHOI npobnemu. Nonpu HasBHY Hay-
KoBy 6a3y, B yMOBax OHOBSIEHHS1 CTPAxXOBOro 3akOHoA4AaBCTBa YKpaiHM BignoBigHO A0
EBPONENCLKNX CTaHOapTiB, 0COBNMBOro 3Ha4YeHHs1 HabyBa€e BUBYEHHSA NUTaHb 3ab6e3-
neYyeHHs cTabinbHOT Ta JOBroCTPOKOBOI AiANbHOCTI CTpaxoBux KoMnaHin. Came Tomy
BUHMKAE HEOOXiAHICTb AOCNIAXEHHSA NNaTOCNPOMOXHOCTI, IHBECTULINHOT AisiNbHOCTI, a
TaKOX iHWMX PIHAHCOBUX CKITaA0BUX OiANbHOCTI CTPAXOBUKIB Y KOHTEKCTI NiABULLEHHS
PiBHS IXHbOI (biHAHCOBOI Be3neku.

MeTa ctaTTi. [0ONOBHOI METOM L€l CTaTTi € po3rnag cuctemm PiHaHCOBUX IHCTPY-
MEHTIB Yy CTPYKTYpi dpiHaHCOBOT 6e3nekn CTpaxoBUX KOMMaHi Ta BU3HAYEHHSI OCHOB-
HUX BMMOT HaLiOHaNbHOro 3aKOHOA4ABCTBA OO0 3abe3nedeHHst NnaToCnpOMOXKHOCTI
Ta e(PeKTUBHOI IHBECTULINHOI OisNbHOCTI CTPaXOBUKIB.

Buknaa ocHoBHoro martepiany. ®iHaHcoBa 6esneka CTpaxoBUX KOMMaHin
(PBCK) — ue cTaH 3axumLLeHOCTi (hiHaHCOBUX IHTEPECIB CTPaxOBMX KOMMaHIN Big BHYT-
PILLHIX | 30BHILLHIX 3arpos, Wo 3abe3neyye CTabifNbHICTb, CTINKICTb i MOXINUBICTb 4OB-
rOCTPOKOBOIO PO3BUTKY B YMOBaxX HEBU3HA4YeHOCTI Ta puaukis. PECK € He Tinbku rapa-
HTOM HaAAQINHOCTI [Ons  KIIEHTIB CTpaxoBuMKa, a i CknagoBok 6e3neyHoro
PYHKLiIOHYBaHHSA hiHAHCOBOIO PUHKY Ta 3araniom 3abe3neyeHHs hiHaHCOBOI 6e3neku
KpaiHn. ToMy BaXXnmBo po3rnaHyTn ocHOBHI cknagosi PBCK Ta HagaTtu ixH0 xapakte-
PUCTUKY B yMOBax pedopMyBaHHSA CTPaxoBOro CEKTOPY.
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®BCK € cuctemolo, dka BKNOYae Taki CKNagosi, ik NnaTtoCnpoOMOXHICTb, IHBECTU-
LinHa OianbHICTb, NiKBIAHICTL, PiHAHCOBA CTINKICTb, YrpaBniHHA pu3nkamu, nepectpa-
XyBaHHs1, 3aXUCT Bif WaxpancTBa, kibepaTtak i (piHaHCOBMX 3MIOYMHIB, perynaTopHa Bi-
ANOBIgHICTb, penyTauiHa Ta puHKoBa cTabinbHiCTb Ta iH. [2; 7]. MNpu uboMy BCi
cknaposi cuctemmn 3abesneveHHs PBCK xapaktepusyeTbCs TICHO B3aemMogielo Ta
B32EMO3aNEeXHICTIO, TOMY HeJosikM Ta NOMUNKX B NMigTPUMUI OOHUX napameTpiB i-
HaHCOBOI 6e3nekn HerarmHO No3HavalTbCsA Ha iHWKX. [1poTe iHaHCOBI IHCTPYMEHTU
3abe3nedeHHss PBCK € BU3HaYanbHUMKN N TakMMK, WO OO3BOSISAIOTE CTPAxXOBUM KOM-
NaHisiM He nue BUKOHYBaTWU CBOI 3000B’A3aHHS, a N 3anuaTUCsl KOHKYPEHTOCNPO-
MOXHUMW Ta HadiMHUMK 0N KNieHTiB | 6isHec-napTHepiB (puc. 1).

Omxe, y cuctemi PECK nnatocnpoMOXHICTb Ta iHBECTULiINHA AiSNbHICTb CTpaxo-
BUKIB HEPO3PMBHO MOB’A3aHa 3 IXHbOK MNIKBIAHICTIO Ta (PIHAHCOBOK CTIMKICTIO. ToMy
HeobXigHO PO3rMsHYTU Ta BU3HAYMTM MiCLIE KOXXHOI CKNagoBoi (hiHaHCOBUX IHCTpyMme-
HTiB PBCK.

®iHaHCOBI iIHCTPYMEHTH
3abesneyeHHs PBCK

.

S O S N 3 IHBECTMUINHA
MnaTocnpoOMOXHICTb (-2 : :
DiSANbHICTb
q)'H.%H.COBa JlikBigHICTb
CTIMKICTb

Puc. 1. Cknadoei ¢hiHaHcoeux iHcmpymeHmie 3abesne4yeHHss PBCK
Mxepeno: cknadeHo asmopamul.

OcHoBHoto cknagosoto PBCK € 3abeaneyeHHs NNaToCnpoOMOXHOCTI, dka nepea-
Bavae 3gaTHICTb CTPaxoBMX KOMMAHIN BYaCHO Ta B NOBHOMY 06CA3i BUKOHYBaTW BCi
CBOI (piHaHCOBI 3060B’A3aHHSA. Lle o3Havae, Wo nnaTtocnpoOMOXHICTb CTPaxoBUKIB ra-
PaHTY€E CTPaxOBUIM 3aXUCT KNIEHTIB, TUM CaMUM MigBULLYIOYM O0BIpY 3 OOKY NOTEHUiN-
HUX CTpaxyBanbHUKIB i 3MILLHIOKOYM penyTau,ito.

Bucokun piBeHb NnaTtocrnpoMOXHOCTI 3abesnedye cTabinbHy AiSNbHICTL | 403BO-
nge CTpaxoBUM KOMMaHigAM BUTPUMYyBaTU DIHAHCOBI LLOKK, TaKi ik MacOBi CTPaxoBi BU-
nagku Ta piHaHCOBO-EKOHOMIYHI Kpuan. OcobnuBo Lie BaXXNUBO 4SS CTPaxoBUX KOM-
NaHiu, sKi 34INCHIOITb JOBIFOCTPOKOBE CTPaxXyBaHHS XUTTS.

[naTocnpoOMOXHICTb MiABULLYE KOHKYPEHTOCNPOMOXHICTb, OCKINIbKW CTPaxoBi KOM-
naHii 3 BUCOKMM 1i piBHEM MOXYTb NPOMOHYyBaTK BiNbLU BUMiAHI YMOBU CTpaxyBaHHA Ta
pOo3LUMPIOBAaTK CBIN PUHOK. [0 TOro X hiHaHCOBO-NSIaTOCAPOMOXHi CTPaxoBi KOMMaHil He
3anexartb Bif KpeaAUTHUX KOLUTIB i 30BHILLHIX iIHBECTOPIB, WO 3HWXKYE IXHIO BPa3nmBICTb
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[0 KonvBaHb puHKY. 3abesneyeHHst HeobXigHOro piBHA NNATOCNPOMOXHOCTI TAKOX € OC-
HOBO JOBrOCTPOKOBOrO PO3BUTKY CTPaxXOBUX KOMMAaHIN, OCKINIbKM CTBOPKOE YMOBU ANA
IHBECTMLIMHOI AisiNbHOCTI Ta BNPOBaMLKEHHS iHHOBaLin | umpoBmx TexHonorin [3; 5].

TakMm YMHOM, OTPMMAHHSA BUCOKOTO PiBHS MaTOCNPOMOXHOCTI CTPaxoBUMU KOM-
NaHigAMM € OCHOBOI IXHbOIO HaZIMHOIO | CTINKOro OYHKLIOHYBaHHA Ha CTPaxoBOMY pu-
HKY, a Takox 3abe3nedye PECK y 4OBrOCTPOKOBIN NEPCNEKTUBI.

BignosigHO 40 HOBOro 3aKOHOA4ABCTBA HA HaLliOHANIbHOMY CTPaxoBOMY PUHKY CYT-
TEBO NMOCUMIOITLCS BUMOMN 0 3abe3neveHHs NnaTocnpoOMOXHOCTI CTPaxoBUX KOMMNa-
Hin. MMopAgOK OUIHKM Ta KOHTPOSb 3a OOTPMMAaHHAM BUMMOI 4O MNSATOCNPOMOXHOCTI
30iNCHI0ETLCA BIANOBIAHO A0 3akoHy YkpaiHu «[1po cTpaxyBaHHSA», [1ofNOXeHHS npo
BCTAHOBMNEHHS BUMOT LLIOAO 3abe3neyeHHs NnaTtoCnpoOMOXHOCTI Ta iHBECTULIMHOI Aisi-
NbHOCTI CTpaxoBMKa Ta iHWNX HopMaTuBHO-NpasosBux akTiB [10; 6; 9; 8]. HopmaTtusHi
AOKYMEHTW BCTAHOBSIOKOTL MOPSAOK pO3paxyHKy perynaTMBHOMO Kanitany Ta npumnHa-
THOIO PerynatMBHOroO Kanitany 3 ypaxyBaHHAM oOMeXeHb 0O cknagy Ta CTPYKTypu
NPUMHATHUX aKTUBIB OS15 1X PO3paxyHKy, a TaKoX MOpsiAoK po3paxyHKy Kanitany nna-
TOCNPOMOXHOCTI Ta MiHiMansHOro kanitany 3a 6a3soBUM 4YM CAPOLLEHMM NiAXOO0M.

[o 2027 poky cTpaxoBi KOMMNaHil byayTb 3aCTOCOBYBaTU CrpoOLLeHW niaxig oo po-
3paxyHKy Kanitany nnaTtoCnpOMOXHOCTI 3 ypaxyBaHHSM MOKa3HWUKIB CTPaxoBuX npe-
Mil, CTpaxoBMX BUMNSAT, TEXHIYHUX pe3epBiB TOLO. MiHiManbHUKM Kanitan 3a crnpoLue-
HUM MiOXOA0M ANSA OKpeMUX KaTeropin CTpaxoBukiB, 3okpeMa life-ctpaxoBukis Ta non-
life-cTpaxoBukiB, 3i 3HA4YHUMKM OBCAramMmn AisiNbHOCTI BCTAHOBMNEHO HA PiBHI HE MeHLe
48 MnH rpH, onga iHwmx — 32 mnH rpH [10].

HacTynHMM KpOKOM LLIOAO0 MOCUEHHST BUMOT A0 NSaTOCNPOMOXHOCTI CTPaxOBUKIB B
YkpaiHi Oyge BU3Ha4YeHHS NOPSIAKY OLHIOBaHHSA OKPEMUX KaTeropivi MPUMHATHUX aKTUBIB
Ta 3anpoBagkeHHs 3 2027 p. BUMOr 0 po3paxyHKy Kanitany nriaTtocnpoMOXHOCTI Ta Mi-
HiManbHOro kanitany 3a 6a3oBMM NigX040M AJ151 OKPEMUX KaTeropin CTPaxoBUX KOMMaHiMN.

Lle 3pincHoeTbCA 3 MeTOO 3abe3neveHHs peanisadil BUMOr HOBOrO CTPaxoBOro 3a-
KOHoAaBCTBa YKpaiHu 3 ypaxyBaHHAM npuHuunis OQupektmnem 2009/138/€C €Bponen-
cbkoro NMapnameHTy Ta Pagm Big 25.11.2009 p. npo BegeHHs OisnbHOCTI Y cdpepi cTpa-
XYBaHHS | NepecTpaxyBaHHA Ta Kpaluux eBponencbkux npaktuk (Solvency Il) [11; 12].

Y cy4acHMX ymoBax BMMOMM 0 NIaTOCMPOMOXHOCTI CTPaxoBUKIB nepenbavaoTb
AOTPUMaHHS BCTAHOBMEHMX eTaniB OLiHKM NNaToCnpOMOXHOCTI (Tabn. 1).

Tabnuuys 1
ETanu ouiHKM nnaTocnpoMOXHOCTI CTpaxoBUKiIiB
ETanu 3micT eTany
1 Posnogin cknagosux BnacHoro kanitany Ha |, |1, 11l piBHi perynatusHoro kanitany
2 Bu3HavyeHHs1 cymn NPUMHATHUX aKTUBIB Ta iX Pi3HMLUIi i3 3060B’s3aHHAMM CTPaXOBUKa
3 Bu3HayeHHs kaniTany nnaTtocrnpoMOXHOCTI
4 Bu3HayeHHA MiHiManbHOro kanitany
5 BusHaveHHs1 NpMnHATHOrO perynatuBHoro kanitany (% BpaxyBaHHS piBHIB perynstve-
HOro Kanitany B kanitani nIaToCnpoOMOXHOCTI Ta MiHiManbHOMy Kanitani)

Hxepeno: cknadeHo asmopom 3a Oxepenamu [6; 9; 8J.
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Omxe, NUTaHHAM MNaToCNPOMOXHOCTI CTPaxoBUX KOMMNaHIM y HauioHanbsHOMY 3a-
KOHOAaBCTBI NpuainseTbcst ocobnmBa yBara, OCKiNbkM Le 0gHa 3 OCHOBHUX BUMOT A0
AiSANbHOCTI CTPaxoBUKIB HA EBPOMENCHKOMY CTPaXOBOMY PUHKY.

Y 3abeaneyeHHi PBCK BaxnmBy pornb Bigirpae ixHsa iHBECTULINHA OisiNbHICTb, OCKi-
NbKX CTPaxoBi KOMMaHii He NMLle akyMynioKTb 3HaYHIi 06CArM rpoLLIOBUX KOLUTIB Y BU-
rMsai CTpaxoBuX pe3epBiB, a N NOBUHHI €PeKTUBHO ynNpaBnsaTu HUMK ns 3abeane-
YeHHS NaTOCMPOMOXHOCTI, NIKBIAHOCTI Ta (PiHAHCOBOI CTIMKOCTI.

[HBECTULINHA AisAnbHICTL cnpusie 30epeXXeHH0 | NPUPOCTY Kanitany, rapaHTyr4m
NOKPUTTHA 3000B’sA3aHb Yy ManbyTHLOMY, TOMY HafiiHE PO3MILLEHHSA KOLITIB € NigrpyH-
TAM (PIHAHCOBOI CTIMKOCTI HaBITb Y HECNPUATIIMBUX PUHKOBUX YMOBaX.

EdekTnBHa iHBECTULIMHA OiSNbHICTbL CTPaAxXOBMX KOMNAHIN € BaXXNMMBUM YAHHUKOM
NNaToCNPOMOXHOCTI, OCKISTbKM JOXOAM Bifl iHBECTULIM A03BOMSAOTL BYHACHO KOMMEHCY-
BaTK 36UTKM Bi CTPaxoBUX BUMMNAT, 3MEHLLYIOYM (PiHAHCOBE HABaHTaXKEHHS Ha TEXHi-
YHi pesepBun. Y pesynbrarTi iHBeCTUUINHA OiSNbHICTb cTae gxeperniomMm ¢iHaHCOBOI CTa-
BINbHOCTI, OCKINbKM IHBECTULiINHUIA OoXia 3abe3nedyye cTani rpowoBi NOTOKWU, LWO €
OCHOBOIO (hiHaHCcoBOI 6e3nekn. Lle 4o3BoNsie CTpaxoBmkam NnaHyBaTn JOBrOCTPOKOBY
AisNbHICTb, BUKOHYBaTW 3060B’s13aHHS Ta CTBOPKOBATK HOBI CTpaxoBi npoayktu [1; 4].

3BaxkeHa iHBeCTUUiNHA NoMiTUKa Ta ONTUMI3auia CTPYKTYpU aKTUBIB CTPaxoBUX
KOMMaHin 003BOnse NigTpuMyBaTuU BUCOKY NiKBIAHICTb | AuBepcudikaLuito akTmBiB, WO
MiHiMi3y€e biHAHCOBI pM3MKK, a Le 0COBNMBO BaXXMBO B YMOBaAX MaKpOEKOHOMIYHOI
HecTabinbHOCTi abo 3MiH perynaTopHux Bumor [1; 4; 13].

Taknm YMHOM, iHBECTULINHA SIANBHICTb ANA CTPaxoBUKa — Lie He NULLE IHCTPYMEHT
NpubyTKy, a i CTpaTeriyHMN enemeHT 3abesnedvyeHHsi (PiHAHCOBOI 6e3nekun, OCKINbKM
edeKTMBHE ynpaBniHHS IHBECTULIAMM A03BOMSE CTPAXOBMM KOMMAHIAM BUTPUMYBATH
PUHKOBI KOSIMBAHHA Ta pO3BMBATUCS B JOBrOCTPOKOBI NEPCNEKTUBI.

IHBeCTUUIMHA OiANbHICTE CTpaxoBMKa € KOMMIEKCHOK CUCTEMOD CTpaTeriyHoro
ynpaeniHHA akTuBamu, TOMy B 3akoHi YkpaiHn «[lMpo cTpaxyBaHHA» Ta B [MOMNoOXeHHi
NpPO BCTAHOBIIEHHSA BMMOT LLIOAO 3abe3nevyeHHs NnaTocnpoOMOXHOCTI Ta iHBECTULINHOT
AiSNbHOCTI CTpaxoBMKa BCTAHOBIMEHI BUMOMM Ta OBMEXeHHs1 3 ypaxyBaHHAM noTped
NiATPUMKKN dpiHaHCOBOT Be3neku.

[ns 3abe3nedyeHHsa epeKTUBHOI iIHBECTULINHOI OiIANbHOCTI CTpaxoBa KOMMaHisa 30-
6oB’si3aHa hopmyBaTh aKTMBM 3 AOTPUMAHHSM NPUHLMNY PO3CYAMBOCTI, a CaMe:

1) cTpaxoBuk 3060B’A3aHUIN IHBECTYBATU NMLLE B aKTUBWU, PUSUKN AKUX BiH MOXeE
KOPEKTHO BM3HayaTu, BiOCTEXyBaTW, OLHIOBATK, yNpaBnsaTU HAMK Ta NogaBaTu 3BiTU
Npo HUX;

2) KOWTWN NOBWHHI ByTK iHBECTOBaHI TakMM YMHOM, WOOG 3a6e3neunTn HanexHumn
piBeHb 6e3nekn, SKOCTi, ANBEPCUIKOBAHOCTI, HANEeXHy NiKBIOHICTb Ta NpUBYTKOBICTb
aktusiB [10].

TakoX akTuUBKM CTpaxoBuKa Ha Byab-aKy AaTy NOBWHHI BigNoBigaTu Takii BUMO3i —
BiHOLLEHHS CyMM Pi3HMLb aKTUBIB i 3060B’A3aHb CTpaxoBuKa 4O perynaTMBHOroO Kani-
Tany ctpaxoBuka He noBuHHO nepesuwysatn 20 % [10].

JTikBigHICTL CTpaxoBMX KOMMAHIN TICHO NOB’si3aHa MNaTtoCNPOMOXHICTIO Ta iHBeC-
TULIMHOK OisiNbHICTIO, TOMY TakoX € cknagoBok 3abesneveHHs OBCK. JlikBigHicTb
CTpaxoBMX KOMMNAaHIN — Le TXHS 34aTHICTb LUBMAOKO aKyMysoBaTWM KOWTW NS 34iUc-
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HEeHHSA cTpaxoBux Bunnart. JlikBigHICTb Aa€e 3MOry CTpaxoBMM KOMMaHIiM HeramHo pea-
ryBaTu Ha CTpaxoBi BUNaaKu i 34iMCHI0OBATM CBOEYACHI CTPaxoBi BUMNNaTu, Wo nigsuLLye
A0BIpYy CTpaxyBarnbHUKIB Ta 3MILHIOE T pUHKOBY penyTauito. Bucokui piseHb nikeBigHO-
CTi 3abe3nevyeTbCcs NpaBUIbHUM NigOOPOM PiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB, sIKi BAKOPUCTO-
BYHOTbCS Y MPOLECi AisnbHOCTI CTPaxoBUKIB.

MigTpumMaHHA HeobXigHOro piBHS NIKBIAHOCTI 3MeHwWwye ¢iHaHCoBI pu3nkn. Ocob-
NNBO Ue aKTyasibHO AN CTPaxoBUX KOMMNAaHIN y Nepiof 3pOoCTaHHA BMnnaT nicnsa ctu-
XiMHMX NX abo MacoBUX CTPaxoBUX MOAIN. TakoX HasiBHICTb NIKBIOHWUX aKTUBIB y ne-
pioq ciHaHCOBMX Kpwn3 3abe3neyye CTilKiCTb CTPaxoBMX KOMMaHIN Ta iXHIO 34aTHICTb
NnepexuTn MakpoekoHOMIYHY HecTabinbHiCTb 6e3 BTpatu oBipn. TOMy BBaXKaeTbCs,
o 3abesneveHHs NiKBiOHOCTI € BaXXNUBUM €MNEMEHTOM aHTUKPMU3OBOrO YMnpaBriHHS,
OCKiSTbK1 BOHa rapaHTye 6e3nepepBHICTb AIANbHOCTI CTPaxOBUKIB HaBiTb Y CKIagHUX
¢iHaHCOBUX yMOBaXx.

HasiBHICTb NiKBIAHWX aKTUBIB Yy BUrMNSAAi rpOLLOBUX KOLWITIB, Aeno3nTiB abo aepxas-
HUX obnirauin 4O3BONAKTbL LWBMAKO MaHeBpyBaTh (hiHaHCOBMMUK pecypcamu. Lle 3a-
Besneyye rHyykiCTb PiHAHCOBOTIO YrpaBsiiHHA, OCKIfIbKWU CTPaxXOBUK MOXE BUKOPUCTATU
BifIbHi KOWITK AK ANA iIHBECTYBAHHSA, TakK i ANa popMyBaHHA CTpaxoBuX pe3epsiB. Y pe-
3yneraTi 3abe3nevyeHHs1 HeoBXiaHOro PiBHSA NIKBIAHOCTI NO3UTUBHO BMNAMBAE Ha OLLHKM
PEUTUHIOBUX areHTCTB, L0 A€ 3MOry CTpaxoBMM KOMMaHIsIM 3any4aTtn iHBecTuuil Ta
napTHepiB Ha BUMAHUX YMOBaX.

Takmm YnHoM, 3abe3neyeHHs NiKBiQHOCTI € OCHOBOK DiHAHCOBOT MHYYKOCTI Ta Ha-
AIMHOCTI CTPaxoBMX KOMMaHiA, TOMy B NMOEAHAHHI 3 iHWMMK (PiIHAHCOBUMMU MOKa3HU-
Kamu nikBigHicTb gopmye ocHoBy PBCK.

[nsa 3abe3nedeHHsa NiKBIQHOCTI CTPaxXOBMKIB BaXIMBE 3HAYEHHA Ma€ HasiBHICTb 40O-
CTaTHbOro ob6CcAry NiKBiAHNX aKTUBIB, AOTPUMAHHS BCTAHOBMEHNX PErYNATOPOM BUMOT
Ta KiNbKICHMX 0BMeXeHb LWoao cknagy Ta CTPYKTYpWU akTuBIB Ta IX BiAnoOBIOHOCTI 30-
6oB’A3aHHAM, edheKTVBHE YNpaBriiHHS FPOLLOBUMU NOTOKaMKN Ta NPOBELAEHHS peryns-
PHOrO MOHITOPUHIY CTaHy MiKBiAHOCTI.

[ns 3abe3nevyeHHs1 NIaToCNPOMOXHOCTI Ta NiKBIAHOCTI CTpaxoBMX KOMMNaHIN Bia-
NoBigHO OO0 YMHHOIO 3aKOHO4ABCTBA BCTAHOBITOKTLCA BUMOIM LWOAO0 MPUAHATHUX aK-
TUBIB, Y SIKi BKMOYAKOTLCS: rpoLwi B GaHKy-pe3naeHTi, HepyxoMe MarHO, Heaep>KaBHi
LiHHI nanepw, gep>kaBHi LiHHI nanepwn, TEXHIYHI pe3epBu 3a 40roBopaMn BUXiAHOMO ne-
pecTpaxyBaHHs, kowTtn B MTCBY, kpeantn crpaxyBanbHukam — isndHnuM ocobam,
roTiBka, HenpocTpoyeHa aebitopcbka 3aboproBaHiCTb.

Bumorn Tako) BCTaHOBMNIOKTLCA Y BUMMSAi OOMeXeHb Ha KOHLEHTpaLito NPUNHAT-
HUX aKTUBIB y BUrMaAai:

- KifIbKiCHUX OOMEXEHb MPUNHATHUX aKTUBIB A1151 NOKPUTTSA TEXHIYHUX pe3epBiB, Y
% Big TexHi4YHMX pe3epsiB (an4 life i non-life ctpaxoBux koMmnaHin);

- KifIbKiCHUX OOMEXeHb NPUNHATHUX aKTUBIB ANS BUKOHAHHA BUMOT 4O perynsatu-
BHOrO Kanitany, y % Big cymu kanitany nnaTtocnpoMOXHOCTI i 3060B'A3aHb CTpaxoBuKa
(ans life i non-life ctpaxoBux KoMnaHin);

- KiNbKiCHUX 0BMEXEHb Ha akTUBM, L0 MaKOTb BiAHOLLEHHS 40 NOB’A3aHNX 3i CTpa-
xoBukom ocib [8; 10].
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3abesneyeHHa NiKBIQHOCTI CTpPaxoBMX KOMMNaHin € 060B’A3KOBO0 YMOBOK 3abes-
neyeHHs giHaHCOBOT 6e3NeKN N BaXXNNMBOK YMOBOK HAAiIMHOCTI BCIET CUCTEMU CTpaxy-
BaHHS. BUKOHAHHA perynaTtopHUX i BHYTPILLHIX BUMOT A€ 3MOry rapaHTyBaTW BYacHI
CTpaxoBi BUNMaTK Ta YHUKaT 36UMTKOBOI 4isirIbHOCTI.

Y pesynbrati 3abe3nedeHHs NNaTocnpPoOMOXHOCTI Ta NIKBIAHOCTI CTpaxoBoi koMna-
Hil, @ TakOX NpoBeaeHHA ehEKTUBHOI IHBECTULINHOT AiANbHOCTI 3abe3neyyeTbes CTa-
GinbHa OiANbHICTb CTpaxoBMKa B LOBrOCTPOKOBIN nepcnekTui. ToMy giHaHCcoBa CTil-
KicTb € opHieto 3i cknagoBux OBCK, ©6e3 akoi HemoxnmBe 1i cTabinbHe
YHKLIOHYBaHHS, PO3BMTOK Ta JOBroTpmMBana npuUCyTHICTb Ha puHKY. CTiikuiA cTpaxo-
BUK 34aTeH e(peKTUBHO ynpaBnaTn puankamu, 3bepiratn SOBIpY KIiEHTIB Ta 3axuwaTu
€KOHOMIYHI iHTepecH sIK BNacHi, Tak i 3acTpaxoBaHUX ocib. XapakTepHUMU CKnagoBUMm
iHaHCOBOI CTINKOCTI CTpaxoBuKa € A0CTaTHI 00CArn CTpaxoBuX pes3epsiB, iHBECTU-
LiHa OianbHICTb, HAsIBHICTb CUCTEMW MepecTpaxyBaHHS, AnBepcudikalis pusukie Ta
edeKkTMBHE ynpaBniHHA CTPaxoBOK KOMMAHIELD.

CTiknMi CTpaxoBUK CMPUAMAETBCA SIK HALIMHUA KOHTPAareHT, Lo Crpusie 3any-
YEHHIO HOBMX KITIEHTIB Ta NapTHepiB, OCOOMMBO Lie BaXXIMBO B YMOBAaX BUCOKOI KOHKY-
peHLUil Ha CTpaxoBOMY PUHKY. HasiBHICTb ¢biHAHCOBOI CTIMKOCTI 03BONAE KOMMaHii pe-
iHBeCTyBaTV NpuBYTKN, OHOBNIOBATM CTPaxOBi NPOAYKTW, BNpoBaaXyBaTW iHHOBaUi,
LLIO crpusie 36iNbLUEHHIO KaniTany Ta MacwTabyBaHHIO AisifibHOCTI. TOMy BBaXXaeTbCs,
LLIO (piHaHCOBaA CTIMKICTb € Baxnuaum kputepiem @BCK, OCKinbKu CTpaxoBUK rapaHTye
KnieHTam, WO 3MOXe BMKOHATK CBOI 3000B’A3aHHA HE3aneXHO Big KONMBaHb PUHKY,
¢riHAHCOBO-EKOHOMIYHUX KPU3 YW BEMUKOI KifTbKOCTI CTPaxoBux nogin.

3abe3neyeHHs ¢iHAHCOBOI CTINKOCTI NoTpebye BignosiganbHOro nigxody Ao yn-
paBniHHA PerynsaTMBHUMM KanitanoMm CTpaxoBuKa, pesepBaMu, pusMkamu Ta OOTpu-
MaHHS BCTAHOBIEHUX HOPMaTUBHMX BUMOT i OOMEXEHb.

BucHoBKM i npono3uuii. TakuMm YMHOM, cepef YCix HebaHKiBCbKMX hiHaHCOBO-
KpeaAnTHUX yCTaHOB CTPaxOoBi KOMNaHii BigirpatoTb 0cobnumBy ponb y 3abe3neyeHHi oi-
HaAHCOBO-EKOHOMIYHOT 6e3nekn puHKY giHaHCOBUX MOCAYr Ta eKOHOMIKMU KpaiHu 3ara-
noMm. Y LUbOMY KOHTEKCTI BU3HaYeHO, Wwo PECK € 6araTokOMMNOHEHTHOK CUCTEMOHO, LLIO
OXOMstoe nepeayciMm giHAHCOBI IHCTPYMEHTU: NNATOCMPOMOXHICTb, IHBECTULINHY Ais-
NbHICTb, NIKBIAHICTb, PIHAHCOBY CTINKICTb. [1pn LBOMY NNIATOCNPOMOXHICTb BUCTYNae
6asosum enemeHtom PBECK, iHBecTuUiHA AisSNbHICTL € CTpaTeriyHo CKNagoBOH
®BCK, nikBigHICTb CTpaxoBMX KOMMaHIN rapaHTye onepaTtuBHY AisfbHICTL Ta NigTpu-
MY€ piHaHCOBY rHy4YKiCTb. PiHaHCOBA CTIMKICTb € iIHTerpanbHUM pesynsTaTtoM eekTu-
BHOro ynpasniHHa Bcima cknagosummn ®BCK i rapaHTye 6e3nepepBHICTb AisfIbHOCTI
CTpaxoBuKa, 30aTHICTb aganTyBaTUCH 40 PUHKOBUX 3MiH | HApoLLyBaTK NoTeHuian.

3akoHogaBui 3MiHKM, AKi BigOyBalOTbCA HA CTPAXOBOMY PUHKY, CPSAMOBaHi Ha nig-
BULLEHHS NPO30POCTi Ta HaJIMHOCTI CTPaxOBUKIB, BCTAHOBIIEHHA YITKUX BUMOT 0 pe-
rynAaTUBHOIO Kanitany, CTPYKTypu akTUBIB, IHBECTULIN Ta OLiHKM NNaTOCNPOMOXHOCTI,
Lo, 3peLuToro, 3abesneyye HabnmxkeHHs 00 eBponencbkux ctaHgaptie Solvency Il i
BMMMBaE Ha NiABULLEHHSA pPiBHS DiHAHCOBOI Be3MneKkn CTpaxoBMX KOMMaHIN.

Ana yoockoHaneHHs cuctemn ®BCK HeobxigHO BpaxoByBaTh B3aEMO3B A3KM MiXK
1T piHAHCOBMMU CKNAgOBUMU. Y Cy4aCHUX YMOBaxX CTPaxoBUM KOMMAHISIM BaXNUBO ni-
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ABULLYYBATU AKICTb IHBECTULIMHOMO YNpaBsiiHHA, @ TaKoX MNOCUITIOBATU BHYTPILLHIN KOH-
TPOSNb 3a OUIHKOK BIiAMOBIAHOCTI AiANIbHOCTI CTPaxoBMKa BUMOram LWoao MPUAHATHUX
aKTUBIB, TEXHIYHMX PE3EpBIB Ta perynaTMBHOro kanitany. Baxnueo 3abe3neuntn Ha-
NEXHUN piBeHb MNIKBIAHOCTI LWNAXOM ONTUMI3aLii CTPYKTYpWU akTuBiB, a Ansa 3abeane-
YeHHS iHAHCOBOI CTIMKOCTI CTpaxoBMkam HeobxigHO nepenbavaTty cueHapHe nnaHy-
BaHHS, NepecTpaxyBaHHA Ta HAaKONUYEHHS pe3epBiB.
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SOLVENCY AND INVESTMENT ACTIVITY IN THE STRUCTURE
OF FINANCIAL SECURITY OF INSURANCE COMPANIES

Abstract. The article reveals the essence and significance of the concept of "financial security of insurance
companies" (FSIC) in the context of the modern financial environment. It characterizes the main financial instru-
ments that ensure its support. It is determined that the FSIC system is complex and includes such components
as solvency, investment activity, liquidity, financial stability, risk management, reinsurance, protection against
fraud, cyberattacks and financial crimes, compliance with regulatory requirements, reputational and market sta-
bility, among others.

Special attention is given to the analysis of financial instruments that play an important role in ensuring FSIC.
In particular, the impact of solvency and investment activity, as well as liquidity and financial stability, on the overall
level of financial security of insurance companies is analyzed.
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It is established that solvency is a fundamental element of FSIC, investment activity is a strategic component,
and liquidity guarantees the operational capacity and financial flexibility of insurance companies. Financial stability
is the integrated result of effective management of all FSIC components and ensures the continuity of the insurer’s
operations, the ability to adapt to market changes, and the capacity to build potential.

To improve the FSIC system, the article proposes to consider the interconnections between its financial com-
ponents. It is noted that under current conditions, it is crucial for insurance companies to enhance the quality of
investment management and strengthen internal control over the assessment of the insurer’s compliance with re-
quirements for admissible assets, technical reserves, and regulatory capital.

The article states that legislative changes occurring in the insurance market are aimed at increasing transpar-
ency and reliability of insurers, establishing clear requirements for regulatory capital, asset structure, investments,
and solvency assessment. Ultimately, this ensures convergence with Solvency Il standards and contributes to en-
hancing the level of financial security of insurance companies.

Keywords: solvency; investment activity; investments; insurance companies; insurance market; liquidity; fi-
nancial stability; regulatory requirements; financial security of insurance companies.

Fig.: 1. Table: 1. References: 13.
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	ФБСК є системою, яка включає такі складові, як платоспроможність, інвестиційна діяльність, ліквідність, фінансова стійкість, управління ризиками, перестрахування, захист від шахрайства, кібератак і фінансових злочинів, регуляторна відповідність, репут...
	Отже, у системі ФБСК платоспроможність та інвестиційна діяльність страховиків нерозривно пов’язана з їхньою ліквідністю та фінансовою стійкістю. Тому необхідно розглянути та визначити місце кожної складової фінансових інструментів ФБСК.
	Джерело: складено авторами.
	Основною складовою ФБСК є забезпечення платоспроможності, яка передбачає здатність страхових компаній вчасно та в повному обсязі виконувати всі свої фінансові зобов’язання. Це означає, що платоспроможність страховиків гарантує страховий захист клієнті...
	Відповідно до нового законодавства на національному страховому ринку суттєво посилюються вимоги до забезпечення платоспроможності страхових компаній. Порядок оцінки та контроль за дотриманням вимог до платоспроможності здійснюється відповідно до Закон...
	Наступним кроком щодо посилення вимог до платоспроможності страховиків в Україні буде визначення порядку оцінювання окремих категорій прийнятних активів та запровадження з 2027 р. вимог до розрахунку капіталу платоспроможності та мінімального капіталу...
	Це здійснюється з метою забезпечення реалізації вимог нового страхового законодавства України з урахуванням принципів Директиви 2009/138/ЄС Європейського Парламенту та Ради від 25.11.2009 р. про ведення діяльності у сфері страхування і перестрахування...
	У сучасних умовах вимоги до платоспроможності страховиків передбачають дотримання встановлених етапів оцінки платоспроможності (табл. 1).
	Таблиця 1
	Етапи оцінки платоспроможності страховиків
	Джерело: складено автором за джерелами [6; 9; 8].
	Інвестиційна діяльність сприяє збереженню і приросту капіталу, гарантуючи покриття зобов’язань у майбутньому, тому надійне розміщення коштів є підґрунтям фінансової стійкості навіть у несприятливих ринкових умовах.
	Ефективна інвестиційна діяльність страхових компаній є важливим чинником платоспроможності, оскільки доходи від інвестицій дозволяють вчасно компенсувати збитки від страхових виплат, зменшуючи фінансове навантаження на технічні резерви. У результаті і...
	Зважена інвестиційна політика та оптимізація структури активів страхових компаній дозволяє підтримувати високу ліквідність і диверсифікацію активів, що мінімізує фінансові ризики, а це особливо важливо в умовах макроекономічної нестабільності або змін...

	Ліквідність страхових компаній тісно пов’язана платоспроможністю та інвестиційною діяльністю, тому також є складовою забезпечення ФБСК. Ліквідність страхових компаній – це їхня здатність швидко акумулювати кошти для здійснення страхових виплат. Ліквід...
	Наявність ліквідних активів у вигляді грошових коштів, депозитів або державних облігацій дозволяють швидко маневрувати фінансовими ресурсами. Це забезпечує гнучкість фінансового управління, оскільки страховик може використати вільні кошти як для інвес...
	Таким чином, забезпечення ліквідності є основою фінансової гнучкості та надійності страхових компаній, тому в поєднанні з іншими фінансовими показниками ліквідність формує основу ФБСК.
	Для забезпечення ліквідності страховиків важливе значення має наявність достатнього обсягу ліквідних активів, дотримання встановлених регулятором вимог та кількісних обмежень щодо складу та структури активів та їх відповідності зобов’язанням, ефективн...

